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1. Introduccion

Este trabajo tiene como objeto conocer e ilustrar el estado de insolvencia y su
tratamiento en el mundo, de manera que comenzaremos en principio por definir y

caracterizar a la insolvencia.

Es nuestro propoésito a partir del analisis de la insolvencia en los distintos
paises del mundo, determinar cuales se encuentran mejor preparados para responder
ante una situacion de insolvencia empresarial y cuales tienen peor respuesta ante la

misma.

Nos basaremos en los reportes del Banco Mundial Doing Business. Este
informe ha sido publicado en su pagina web? por dicho organismo en el afio 2020. Si
bien el portal brinda diferentes y variados indices, tomaremos el “punto de resolucién

de la insolvencia” como base del analisis.

1.1. Concepto de insolvencia

El tratamiento de la insolvencia ha sido desde afios una preocupacién para
todos los estados los cuales debieron dar respuesta a través de herramientas
legislativas como son las distintas regulaciones de concursos y quiebras en los

distintos paises. 2

Segun define la Real Academia Espafiola la insolvencia es “la falta de solvencia,

incapacidad de pagar una deuda”.

L https://espanol.doingbusiness.org/es/reports/global-reports/doing-business-2020

2 Ley de Bancarrotas de Estados Unidos de Norteamérica: Codigo de Quiebras de los Estados Unidos de
América- US Code, Ley de Insolvencia en Alemania se encuentra regulada en la Ordenanza Alemana de
Insolvencia: INSOLVENZORDNUNG INSO, del 5 de octubre de 1994 con vigencia a partir del 1 de enero
de 1999 , Ley Concursal en Espafia Ley 22/2003, de 9 de julio, Ley Concursal Italiana por Decreto
Legislativo Nro. 35 del 14 de marzo de 2005 con vigencia desde el 1 de enero de 2006, con reformas
incorporadas por Decreto Legislativo 169 del 17 de setiembre de 2007, Ley Concursal Rusa de 1998,
Ley de Peru 27809/2002, Ley de Uruguay 18387/2008, en Francia la Loi de Sauvegarde (salvaguarda-
salvataje) de 2005/845 de 26 de julio de 2005, etc.
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En doctrina, distintos autores han definido el estado de insolvencia desde

diferentes dpticas. Asi:
Para Chomer y Sicoli3, “la cesacién de pagos es el estado patrimonial en que se
encuentra un deudor cuando no puede hacer frente a sus obligaciones de manera

general y permanente.”™

Graziabile considera que la insolvencia podemos verla desde dos puntos de
vistas, “desde el punto de vista econémico, crédito y patrimonio son las relaciones
necesarias para determinar la existencia de la insolvencia y desde el punto de vista
juridico, la existencia de estado de cesacion de pagos como situacién de crisis
patrimonial habilita la apertura del proceso concursal, tendiente a revertir aquella

realidad econémica que afecta al patrimonio y requiere la proteccion del crédito.”

Segun Rivera® “caracteriza la insolvencia como el estado general y permanente
de desequilibrio patrimonial que coloca al deudor en la imposibilidad de hacer frente, de

manera regular, a las obligaciones exigibles.”

En la actualidad las legislaciones tienen un factor comin que determina a la

insolvencia, como afirma Alegria’ “es la situacion en la cual el deudor no podra atender

3 Chomer Héctor Osvaldo & Sicoli Jorge Silvio. (2015). Derecho Comercial. Concursos y Quiebras
Mercado de Capitales. Tomo II. (Primera edicién). La Ley. Pag. 18.

4 Sostienen que la generalidad y permanencia se revelan aqui como elementos esenciales de ese estado;
la generalidad importa extender la imposibilidad de pago a todas las obligaciones del deudor sin
distincién y la permanencia se refiere a un estado que temporalmente no deja prever el momento en
que aquella imposibilidad puede ser superada.

5 Graziabile Dario J. (2014). Régimen Concursal. Ley 24.522 Actualizada y Comentada. Tomo I. (Primera
edicion). AbeledoPerrot. Pag. 126.

6 Rivera Julio César. (2014). Derecho Concursal. Tomo I. (Segunda edicién). La Ley. Paginas 310 y 311.

7 Alegria Héctor. (2009). Objetivos y presupuestos concursales en el derecho actual. La Ley. Pag. 815.
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a las deudas y continuar su explotacion empresarial o actividad patrimonial con los

medios ordinarios de tal actividad.”

No podemos evitar mencionar como bien se refiere Prono® que, “no obstante la
claridad e imperatividad universal de la exigencia legal, el concurso sin insolvencia ha
cobrado presencia en los tribunales como herramienta ultima para no pagar las
deudas.”

Sin lugar a dudas definir y conceptualizar la insolvencia es de suma

importancia para su resolucion.

1.2. Teorias sobre el estado de cesacion de pagos

Existen tres teorias relevantes para analizar el estado de cesacién de pagos y el
incumplimiento, que también han sido elaboradas por distintos autores; como bien

explican Chomer y Sicolil0:

1. La teoria materialista sélo exige un incumplimiento, por insignificante que seaq,
para considerar que un sujeto estd en cesacion de pagos y consecuentemente
corresponda declarar la quiebra. Para esta teoria no corresponde analizar las
causas que lo originen ni el estado patrimonial del deudor, aunque las

excepciones fundadas del deudor pueden obstar a la declaracién.

2. La teoria intermedia, por su parte exige varios incumplimientos apreciados como

tales judicialmente. En esa sede se debe determinar si los incumplimientos

8 Prono Ricardo S. (2018). Derecho Concursal Procesal Adaptado al Cédigo Civil y Comercial. (Segunda
Edicidén. La Ley. Pagina 32.

9 Se trata de un verdadero y propio fraude a la ley, con el proceso y en el proceso. Las maniobras y
ardides utilizados son incontables. Suele ocultarsele al juez el verdadero estado patrimonial con
remisiones a anexos y documentacion ajena al escrito principal, para lograr la apertura concursal, que
sera inapelable.

10 Chomer Héctor Osvaldo & Sicoli Jorge Silvio. (2015). Derecho Comercial. Concursos y Quiebras
Mercado de Capitales. Tomo II. (Primera edicién). La Ley. Pag. 22.
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obedecen a falta de recursos o mediaron otros factores que no justifiquen la

declaracion.

3. La teoria amplia refiere a un estado complejo de dificultad que se evidencia de

manera miultiple que no son susceptibles de ser enumerados taxativamente.!!

Nuestra legislacion concursal (Ley 24.522 sancionada en el afio 1995), en su
articulo 1° de la ley establece como principio general el estado de cesaciéon de pagos

como:

“Cualquiera sea su causa y la naturaleza de las obligaciones a las que afecte, es
presupuesto para la apertura de los concursos regulados en esta ley, sin perjuicio de

los dispuesto en los articulos 66°y 69°.”12

Otros autores como Roullidn?3, “se refiere como principio y como regla general,
el “presupuesto objetivo” para la apertura concursal es el estado de cesacién de pagos.
Este importa un desequilibrio entre los compromisos exigibles y los medios disponibles

para enfrentarlos; cuando estos ultimos se revelan suficientes -de manera regular y

11 Para esta posicion, la cesaciéon de pagos no es un hecho ni un conjunto de hechos, es un estado
patrimonial de impotencia frente a las deudas vencidas, estado que para producir efectos legales debe
revelarse por hechos exteriores bastando con que denoten que el deudor se encuentra en la
imposibilidad de pagar.

12 Ley 24.522 Art. 66°: CAPITULO VI CONCURSO EN CASO DE AGRUPAMIENTO. CESACION DE PAGOS.
Para la apertura de concurso resultara suficiente con que uno de los integrantes del agrupamiento se
encuentre en estado de cesacién de pagos, con la condicién de que dicho estado pueda afectar a los
demas integrantes del grupo econdémico. Art. 69°: CAPITULO VII ACUERDO PREVENTIVO
EXTRAJUDICIAL. LEGITIMADO. El deudor que se encontrare en cesaciéon de pagos o en dificultades
econdmicas o financieras de caracter general, puede celebrar un acuerdo con sus acreedores y
someterlo a homologacién judicial.

13 Roullion, Adolfo A. N. (2017). Régimen de Concursos y Quiebras. (172 Edicion). Astrea. Pag. 31.
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concierta permanencia- para atender a aquellos, se configura la impotencia patrimonial

técnicamente llamada insolvencia o estado de cesacién de pagos.” 1

1.3. Principios del derecho concursal

La universalidad o generalidad es uno de los pilares en que se basa la

estructura de los procesos concursales.
Segun Roullion?s este tiene dos expresiones, o concreciones:

a) Objetiva: Refiere a los bienes comprometidos y se expresa en esta disposicion del
art. 1°, que extiende los efectos del concurso sobre todo el patrimonio del deudor

(arts.16 242 y 743 Cédigo Civil y Comercial).

b) Subjetiva: Refiere a los sujetos involucrados - todos los acreedores-lo cual se
expresa-, en otras disposiciones del texto legal, tales como las que imponen la
carga de verificar a todos los titulares de créditos contra el concursado, la

suspension del curso de los intereses, la prohibicion de deducir o continuar las

14 La salvedad final del parrafo 1° de la LCQ (“... sin perjuicio de lo dispuesto por los articulos 65 y 69),
refiere a casos en los cuales puede existir concurso sin estado de cesaciéon de pagos del patrimonio del
sujeto concursado. Se mencionan expresamente al concurso en caso de agrupamiento (art. 66, LCQ) y al
acuerdo preventivo extrajudicial (art. 69°, LCQ). No son ellos, sin embargo, los tunicos casos
excepcionales de concurso sin insolvencia. A dichos casos puede agregarse otro par: la quiebra”
declarada con apoyo en sentencia concursal extranjera (art. 4° parrafo 1° LCQ), y la quiebra por
extension (arts. 160 y 161, LCQ). Estos procesos concursales, entonces de hecho pueden abrirse sin que
exista, o sin que objetivamente se demuestre que hay estado de cesacién de pagos, ya que la sola
solicitud del deudor es judicialmente evaluada como confesién -prueba suficiente, por ende- de dicho
estado patrimonial.

15 Roullion, Adolfo A. N. (2017). Régimen de Concursos y Quiebras. (172 Edicién). Astrea. Pag. 32.

16 Cédigo Civil y Comercial. Art. 242°: Garantia comun. Todos los bienes del deudor estan afectados al
cumplimiento de sus obligaciones y constituyen la garantia comun de sus acreedores, con excepcion de
aquellos que este Cddigo o leyes especiales declaran inembargables o inejecutables. Los patrimonios
especiales autorizados por la ley sélo tienen por garantia los bienes que lo integran. Art. 743°: Bienes
que constituyen la garantia. Los bienes presentes y futuros del deudor constituyen la garantia comun
de sus acreedores. El acreedor puede exigir la venta judicial de los bienes del deudor, pero sélo en la
medida necesaria para satisfacer su crédito. Todos los acreedores pueden ejecutar estos bienes en
posicion igualitaria, excepto que exista una causa legal de preferencia.
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ejecuciones contra el deudor en concurso, etc. Ambas expresiones del principio de

universalidad no son absolutas; existen bienes del deudor, y acreedores de éste,
exceptuados de los rigores del tratamiento concursal. Empero, como todas las
excepciones a una norma bdsica del sistema, deben estar expresamente
determinadas e interpretarse restrictivamente las exclusiones respectivas (art.

108 LCQY7).

Otro pilar del derecho concursal es la universalidad, definido en el art. 1° de
nuestra ley concursal. El concurso produce sus efectos sobre la totalidad del
patrimonio del deudor salvo las exclusiones legalmente establecidas respecto de

bienes determinados.

La tendencia a nivel mundial es tratar de superar la crisis antes de que llegue el
estado de cesacién de pagos, atendiendo a una especie de tablero de comando que
anticipe con alarmas sobre cualquier dificultad que afecte a la empresa, su buen
funcionamiento por ende sus ganancias. Esto podriamos evitarlo con un buen
gerenciamiento y politicas que acompafien el desarrollo econémico del pais. Ver a la
empresa no solo como un medio generador de riqueza hacia los propietarios sino
como parte de la economia con un funcionamiento necesario y adecuado para cumplir
con fines sociales, un ente econémico y social importante para el buen desarrollo de

un pais.

Desde esta perspectiva es importante el aporte de la legislacion extranjera.

17 Ley 24.522 Art. 108°: Bienes excluidos. Quedan excluidos de lo dispuesto en el articulo anterior: 1.
Los derechos no patrimoniales; 2. Los bienes inembargables; 3. El usufructo de los hijos menores del
fallido, pero los frutos que le correspondan caen en desapoderamiento una vez atendidas las cargas; 4.
La administracion de los bienes propios del conyugue; 5. La facultad de actuar en justicia en defensa de
bienes y derechos que no caen en el desapoderamiento, y en cuanto por esta ley se admite su
intervencion particular; 6. Las indemnizaciones que correspondan al fallido por dafios materiales o
morales a su persona; 7. Los demas bienes excluidos por otras leyes.
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Como sostienen Chomer y Sicoli “las legislaciones comparadas muestran la sana

y sabia busqueda de la protecciéon de la empresa como fuente de trabajo y, en ese

esquema, la intencidn de anticipar la crisis.”18

Nuestra legislacion actual no sigue estas tendencias mundiales de anticipar la
crisis en una empresa, mas alla que pudiéramos ahondar en que articulos encontrar
algtn indicio del legislador por querer colaborar ante esta situacion ya expuesta, pues

este no es el objeto del presente trabajo.

Este trabajo investiga las diferentes debilidades y fortalezas en cuanto a las
respuestas para resolver la insolvencia en los distintos paises del mundo y se
analizara cuales paises se encuentran mejor preparados para responder ante una

crisis de insolvencia y cuales tienen peor respuesta ante la misma.

1.4. La importancia del estudio de los indices internacionales de insolvencia

La importancia de esta perspectiva radica en observar que una legislacion
mejor preparada para resolver una crisis de insolvencia es mas atractiva para atraer
capitales extranjeros para un pais o dicho de otra manera los inversores extranjeros
estan a la mira de cudl es la manera de encarar una buena respuesta a la insolvencia

en cada uno de los paises y realizar sus inversiones en ellos.

Se ilustrara la insolvencia a nivel mundial y local, tomando los datos del Doing
Business!? en la resolucién de la insolvencia analizando el indice de fortaleza del
marco regulatorio, datos de relevancia como el Producto Bruto Interno per capita, la
inversion extranjera directa y el indice de percepciéon de la corrupcién, ya que esta

informacién se relaciona en forma directa con la insolvencia de cada pais.

18 Chomer Héctor Osvaldo & Sicoli Jorge Silvio. (2015). Derecho Comercial. Concursos y Quiebras
Mercado de Capitales. Tomo II. (Primera edicién). La Ley. Pag. 24.

19 https://espanol.doingbusiness.org/es/data/exploretopics/resolving-insolvency
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El desarrollo del trabajo es realizado tomando como principal base de

investigacion los datos aportados a través del Doing Business Report del Banco
Mundial publicados en el afio 2020 realizado con datos de recopilacién hasta mayo de
2019, por eso los comparativos y evolucién con los datos para conservar
homogeneidad en la informacién tendran como base el afio 2019, excepto cuando

comparemos con el mismo informe.

2. La Republica Argentina en el ranking de insolvencia mundial

El enfoque del trabajo sera el andlisis de la insolvencia, sin embargo, de manera
previa consideramos necesario hacer un breve repaso sobre el informe principal en el
que se basara el estudio, el Doing Business Report del Banco Mundial del afio 2020

para luego lograr comprender el posicionamiento de la resolucion de la insolvencia.

Doing Business Report es un informe elaborado por el Banco Mundial cuyo
objetivo es investigar las regulaciones existentes de 190 economias, y los efectos que

estos tienen en las empresas.

El reporte se refiere a las regulaciones que afectan diez areas del ciclo de vida

de una empresa:

1. Apertura del negocio
Manejo de permisos de construccion
Obtencion de electricidad
Registro de propiedades
Obtencion de crédito
Proteccion de inversores minoritarios
Pago de impuestos

Comercio transfronterizo

© ® N o 1o W N

Cumplimiento de contratos

10. Resolucion de la insolvencia
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Segun el Banco Mundial?9, “Las economias son clasificadas entre el puesto 1y

190 en la facilidad para hacer negocios. Una clasificacion mds alta, es decir, mds
proxima al 1, significa que las regulaciones en el dmbito de los negocios de esa economia
facilitan la apertura de empresas locales y sus actividades. Las clasificaciones se
determinan en base a la media de las puntaciones obtenidas en los 10 indicadores que
componen Doing Business. Las puntuaciones se basan en un andlisis concluido en mayo
del 2019. Las economias que obtienen buenos puntajes en Doing Business tienden a
beneficiarse de mayores niveles de actividad empresarial y menores niveles de

corrupcion.”

Este trabajo solamente tratara el dltimo punto referido a la resolucién de la

insolvencia.

Los mapas, cuadros y graficos que se presentaran en el trabajo son de

elaboracion propia.

El siguiente mapa I “Economias con mas facilidad para hacer negocios - Afo
2020”, nos muestra a nivel mundial cuales son las economias con mas facilidad de
hacer negocios (las de tinte mas claras como los Estados Unidos que ocupa el puesto
6° en el ranking Doing Business o Australia en el puesto 14°), o las que representan
mas riesgos para hacer negocios (las de tinte mas oscuras como Venezuela en el

puesto 188° o Bolivia en el puesto 150°).

20 https://espanol.doingbusiness.org/es/rankings
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Mapa I “Economias con mds facilidad para hacer negocios - Ario 2020”
DOING BUSINESS - INFORME 2020
RANKING MUNDIAL

Seriel

Con tecnologia de Bing

© Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Microsoft, Navinfo, TomTom, Wikipedia

A continuacidn, en el cuadro I de doble entrada que exhibimos podemos ver los
primeros veinte paises que se posicionan dentro de los primeros lugares en el ranking
como Nueva Zelanda en el primer puesto como mejor economia para hacer negocios,

seguida por Singapur y Hong Kong.

Argentina se encuentra en el puesto 126° de 190° con su calificacién en el
Doing Business, y en el puesto 111° en el marco de resolucién de la insolvencia, que se

analizara mas adelante. En el puesto 190° se encuentra Somalia.2!

21 | 4 totalidad de los paises se pueden consultar en los anexos al presente trabajo.
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Cuadro I “Economias con mds facilidad para hacer negocios - Aiio 2020”

Pais n Ranking n

La resolucién de la insolvencia a nivel mundial y local serd exhibida bajo una
metodologia particular para poder obtener una recopilacién de datos homogéneos y
en consecuencia comparativos establecidos por el Banco Mundial.

La recopilacién mds reciente de datos para este proyecto se completé en mayo de 2019

22,

2.1 Resolucion de la insolvencia en el marco mundial

El Banco Mundial deja en claro la metodologia y procedimientos a utilizar en el
informe “Doing Business estudia el tiempo, el costo y el resultado de los procedimientos
de insolvencia que involucran a personas juridicas nacionales. Estas variables se utilizan

para calcular la tasa de recuperacion, que se registra como centavos de doélar

22 https://espanol.doingbusiness.org/es/data/exploretopics/resolving-insolvency
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recuperado por los acreedores garantizados mediante procedimientos de

reorganizacion, liquidacion o ejecucion de deudas (ejecuciéon hipotecaria o
administracion judicial). Para determinar el valor presente del monto recuperado por
los acreedores, Doing Business utiliza las tasas de interés activas del Fondo Monetario
Internacional, complementadas con datos de los bancos centrales y la Unidad de
Inteligencia de The Economist. La ronda mds reciente de recopilacion de datos para el
proyecto se completé en mayo de 2019. La investigacién del entorno empresarial evaliia
el tiempo, el costo y el resultado de los procedimientos de insolvencia que afectan a las
empresas locales, y la solidez del marco legal aplicable a los procedimientos de
liquidacién y reorganizacion judicial. Los datos del indice de resolucién de insolvencia
provienen de cuestionarios respondidos por abogados expertos en insolvencia en cada
economia, y se comparan con investigaciones sobre leyes y regulaciones e informacion
publica sobre el sistema de insolvencia. La clasificacién de una economia en términos de
facilidad de resolucion de insolvencia se determina mediante la clasificacion de la
puntuacion de resolucion de insolvencia. Estos resultados constituyen un promedio
simple del puntaje de la tasa de recuperacion de la deuda y el indice de fortaleza del

marco regulatorio de insolvencia. “23

A continuacioén, el mapa II que exhibiremos nos muestra a nivel mundial cuales
son las economias con mayor facilidad de resolucidon de la insolvencia (las de tinte
mas claras como los Estados Unidos que ocupa el puesto 2° en el ranking de
insolvencia o Alemania en el puesto 4°), o las que representan menor facilidad de
resolucién de insolvencia (las de tinte mas oscuras como Venezuela en el puesto 165°

o Ecuador en el puesto 160°).

B https://www.doingbusiness.org/en/data/exploretopics/resolving-insolvency/faq
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Mapa 11 “Economias con mayor facilidad para resolver la insolvencia-Afio

20207

RESOLUCION DE LA INSOLVENCIA - INFORME 2020
RANKING MUNDIAL

Con tecnologia de Bing
© Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Microsoft, Navinfo, TomTom, Wikipedia

En el cuadro Il podemos observar los primeros veinte paises que se posicionan
dentro de los primeros lugares en el ranking como Finlandia en el primer puesto como
mejor economia en la resoluciéon de la insolvencia, seguida por Estados Unidos y

Japon.

Argentina se encuentra en el puesto 111° en el marco de resolucion de la

insolvencia de 190°.24

24 La totalidad de los paises se pueden consultar en los anexos al presente trabajo.
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Cuadro Il “Economias con mayor facilidad para resolver la insolvencia-

Ano 20207

Pais
Finlandia
Estados Unidos
Japon
Alemania
Noruega
Dinamarca
Paises Bajos
Eslovenia
Bélgica
Puerto Rico
Corea
Islandia
Canada
Reino Unido
Portugal
Republica Checa
Suecia
Espafia
Irlanda
Australia

En el préximo cuadro III, vemos reflejado no solo las mejores diez posiciones
en la resolucién de la insolvencia, sino ya el detalle de los indices utilizados por el
Banco Mundial para realizar las correspondientes calificaciones en cada indice como
el tiempo en afios, el porcentaje del costo del patrimonio, la tasa de recuperacidn, el
resultado 0 o 1 si los activos se venden separadamente o sigue funcionando la

empresa y el indice de fortaleza del marco regulatorio (IFMR), todos utilizados para

Facilidad de resolucién de la insolvencia (clasificacionfid

llegar al ranking mencionado anteriormente.

O 00O NO UV & WN PR

NR R RRRRRRRRR
© WO NOWMDPMWNIERO
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Cuadro Il “Calificaciones en la facilidad para resolver la insolvencia -

TOP 10 mejores paises a nivel mundial - Ao 2020”

Facilidad de Facilidad de Res:ultado (Osilos Tasade IFMR -indice de la
activos se venden Costo %

resolucion de laf resolucion de recuperacion | fortaleza del marco
B . X . | separadamente; 1 del .
insolvencia | lainsolvencia (centavos por regulatorio de

(clasificacién) (DAF) stsigue Patrimonio} ™ )y insolvencia (0-16)
- funcionando) [~ ~ - -

El indicador distancia a la frontera (DAF)

La distancia a la frontera (DAF) es un indicador que muestra como refiere la
misma la distancia a la frontera donde se indica en un trecho de 0 a 100, donde 0
representa el peor desempefio para la resolucién de la insolvencia y 100 la frontera.
La Frontera significa la perfeccion, lo 6ptimo, lo mejor que se puede lograr. Entonces,
la distancia a la frontera es a cuanto esta un pais de ese 100 que es el ideal. Representa
un puntaje, un score en inglés, que en este caso le otorga el Informe del Doing

Business en la resolucion de la insolvencia a cada pais.

2.1.1 Supuestos para el analisis

A continuacion, se expone la interpretacion que el Banco Mundial realiza para
cada uno de los items que conforman el indice de facilidad de resolucion de la

insolvencia (DAF).25

% https://espanol.doingbusiness.org/es/data/exploretopics/resolving-insolvency
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Tiempo

Es el tiempo necesario para que los acreedores recuperen su deuda se registra en
afios naturales. El periodo de tiempo que mide Doing Business abarca desde el impago
de la deuda hasta el pago de parte o de la totalidad del importe debido al acreedor. Se
toman en consideracién las demoras derivadas de las tdcticas legales dilatorias
empleadas por las partes, como la interposicién de apelaciones o solicitudes de

aplazamiento.

Costo

El costo de los procedimientos se registra como un porcentaje del valor de los
bienes del deudor. Se calcula sobre la base de la respuesta a los cuestionarios e incluye
las costas judiciales y las tasas gubernamentales, los honorarios de los administradores,

subastadores, asesores y abogados, asi como cualquier otra tarifa o costo.

Resultado

Lo que recuperen los acreedores dependerd de si el negocio se vende como
empresa en funcionamiento o de si los activos de la empresa se venden por partes. Si la
empresa se mantiene operativa, el 100% del valor si se preserva. Si los activos de la
empresa se venden por partes, el importe mdximo que se puede recuperar es el 70% del

valor de la empresa.

Tasa de recuperacion

La tasa de recuperacion se registra como los centavos por délar, recuperados por
los acreedores garantizados a través de los procedimientos de reorganizacion,
liquidacién o ejecucién (hipotecaria o medidas de administracién) de la deuda. El
cdlculo toma en consideracion el resultado: si la empresa se vende como empresa en
funcionamiento o si los activos de la empresa se venden por partes. Posteriormente, se
deducen los costos del proceso (un centavo por cada punto porcentual del valor de los

bienes del deudor). Finalmente, se toma en consideracion el lucro cesante debido al
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tiempo que el dinero permanece inmovil en los procesos de insolvencia, incluyendo la
pérdida de valor debido a la depreciacién del mobiliario. De acuerdo con la prdctica
contable internacional, la tasa de depreciacion para muebles se considera que es del
20%. Se supone que el valor del mobiliario es un cuarto del valor total de los activos. La
tasa de recuperacion es el valor presente de los fondos restantes, basado en las tasas de
préstamo establecidas en 2018 por el estudio International Financial Statistics del
Fondo Monetario Internacional, complementadas con datos de los bancos centrales y de

Economist Intelligence Unit.”

[lustraremos a continuacidn, en el grafico I a los diez mejores paises y tasas de

recuperacion mundial en el ranking de la resolucion de la insolvencia:

Grdfico I “Tasa de recuperacion - TOP 10 mejores paises a nivel mundial -

Ano 20207

TASA DE RECUPERACION

~——

92,10 93,88

Tasa de recuperacion (centavos por ddlar)

* Japon * Noruega » Paises Bajos ~ Eslovenia ™ Bélgica

» Dinamarca Finlandia Canada * Irlanda Islandia
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Cuadro 1V “Tasa de recuperacion — TOP 10 mejores paises a nivel mundial -

Ano 20207

Pais Bl Tasa de recuperacién (centavos por délar) il
Japon 92,10
Noruega 91,88
Paises Bajos 90,08
Eslovenia 90,04

Bélgica 89,42
Dinamarca 88,5
Finlandia 88,03
Canada 86,69
Irlanda 86,09
Islandia 85,55

Segun el Banco Mundial, “si una economia no ha tenido ningiin caso de
reorganizacion, liquidacion o ejecucion (hipotecaria o medidas de administracion)
judicial de deuda en los ultimos 5 afios, la economia se clasifica en la categoria “no hay
prdctica” en los indicadores de tiempo, costo y resultado. Esto supone que es poco
probable que los acreedores recuperen su dinero mediante un procedimiento judicial. La
tasa de recuperacion de las economias con un “no hay prdctica” es cero.

Ademds, una economia clasificada en “no hay prdctica” recibe la puntuacién de 0 en el
indice de fortaleza del marco regulatorio de insolvencia, aun cuando su marco legal
incluya provisiones relacionadas con procedimientos de insolvencia (liquidacion o

reorganizacion).”?6
2.1.2 Fortaleza del marco regulatorio de la insolvencia

Al analizar la insolvencia es de vital importancia determinar el indice de
fortaleza del marco regulatorio (IFMR). El [FMR se fundamenta en cuatro indices:

indice de apertura de los procedimientos de insolvencia, indice de administracion de

% https://www.doingbusiness.org/en/methodology/resolving-insolvency
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los bienes del deudor, indice de procedimientos de reorganizacion e indice de

participacion de los acreedores.

Dicho esto, el IFMR se compone por la suma de las puntuaciones del indice de
apertura de los procedimientos de insolvencia, el indice de administracién de los
bienes del deudor, el indice de procedimientos de reorganizacién y el indice de
participacion de los acreedores. El indice varia de 0 a 16, y los valores mas altos
indican una legislacion concursal que estd mejor disefiada para rehabilitar empresas
viables y liquidar las no viables. Estos indices no se profundizaran ya que requieren

un desarrollo exhaustivo que excederian los limites y el objetivo del presente trabajo.

A continuacién, el mapa Il nos muestra a nivel mundial cuales son las
economias con mejor indice de fortaleza del marco regulatorio (las de tinte mas
oscuras como los Alemania que ocupa el puesto 2° en el ranking o Estados Unidos en
el puesto 4°), o las que representan un peor IFMR (las de tinte mas claras como

Venezuela en el puesto 152° o Ecuador en el puesto 147°).

Mapa 111 “Economias con mejor indice de fortaleza del marco regulatorio-
Aiio 2020”

INDICE DE FORTALEZA DEL MARCO REGULATORIO

"'

IFMR (0-16)
5.5

’*\ ﬁb%\ Io

i‘

"""”

Con tecnologia de Bing

© Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Microsoft, Navinfo, TomTom, Wikipedia
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A continuacion, en el cuadro V podemos observar los primeros diez paises que

se posicionan dentro de los primeros lugares en el ranking como Serbia con una

puntuacion de 15,5 sobre 16 en el primer puesto.

Argentina se encuentra en el puesto 78° con un puntaje de 9,5 sobre 16.

Cuadro V “IFMR - TOP 10 mejores paises a nivel mundial-Aiio 2020”

l
I
L |

1 Serbia 15,5
2 Alemania 15
3 Bosnia y Herzegovina 15
4 Estados Unidos 15
5 Macedonia del Norte 15
6 Puerto Rico 15
7 Rwanda 15
8 Finlandia 14,5
9 Kazajstan 14,5
10 Kenia 14,5=I

Como vimos anteriormente, el indice de fortaleza del marco regulatorio se
mide con una puntuacién del 0 a 16. Para tener una vision mundial se ha
confeccionado un cuadro acompafiado del grafico II distinguiendo la cantidad de

paises en el mundo que se encuentran dentro de los rangos establecidos.
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Grdfico Il “IFMR - Rangos y porcentajes a nivel mundial -

Informe Doing Business - Aiio 2020”

IFMR- INDICE DEL MARCO REGULATORIO MUNDIAL

>12y=14
9%

mO0
E>0y=2
n>2y=4

>4y=6
mE>6y=8
m>8y=10
H>10y=12
E>12y=14
E>14y=16

Cuadro VI “IFMR - Rangos establecidos y porcentajes a nivel mundial-

Informe Doing Business - Aiio 2020”

Rango @ Total K3
0] 25

>0y=2 1
>2y=4 10
>4y=6 23

>6y=8 24
>8y=10 35
>10y=12 43
>12y=14 18
>14y =16 11
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Observamos de estas ilustraciones del cuadro VI que hay un 13% de las

economias con “no hay practica” del rango igual a 0, como vimos anteriormente, esto
supone que es poco probable que los acreedores recuperen su dinero mediante un
procedimiento judicial, con un total de 25 paises. Un maximo del 23 % compuesto por
43 paises en el rango mayor a 10 e igual a 12. En el rango que aplica a Argentina (con
un puntaje de 9,5) representa un 18% de un total de 35 paises. Entre las calificaciones
mas altas con un rango mayor a 14 e igual a 16, observamos solo un 5% sobre el total

que aplican 11 paises.

2.2. El andlisis en la Argentina

2.2.1. Argentina y su posicion en la resolucion de la insolvencia del Doing

Business en el informe del aiio 2020.

En el cuadro VI], se ilustran las calificaciones otorgadas a la Argentina en el afio

2020 sobre la resolucién de la insolvencia.

Cuadro VII “Calificaciones en la Argentina para resolver la insolvencia -

Informe Doing Business - Afio 2020”

Resolucion de la Insolvencia

- L Resultado (0 silos P

Facilidad de Facilidad de . ( Tasade IFMR -Indice de la
I s activos se venden . Costo % >
. resolucién de la| resolucién de . Tiempo recuperacion | fortaleza del marco
Pais ) ; ) . | separadamente; 1 o del ;
insolvencia lainsolvencia . en afios . . | (centavos por regulatorio de

P si sigue Patrimonio . . .

(clasificacion) (DAF) . délar) insolvencia (0-16)
- - funcionando) - - - - -
Argentina 111 40,0 0 2.4 16.5 19.2 9.5

Del mismo se observa que el tiempo para resolver una situaciéon de insolvencia
empresarial en nuestro pais el tiempo para que los acreedores recuperen su deuda

lleva 2,4 anos.
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El costo que lleva el procedimiento representa un 16,5% del patrimonio

liquidado, los acreedores recuperan el 19,2% de su crédito (recupera 19,2 centavos
por cada 100 que le deben). Como los activos se venden separadamente le otorga en la

columna resultado un puntaje 0.

El indice de fortaleza del marco regulatorio es de un 9,5 sobre 16 nos muestra
que nuestra legislaciéon no se encuentra tan bien disefiada para rehabilitar empresas

viables y liquidar las no viables.

En cuanto al DAF constituye un promedio simple del puntaje de la tasa de
recuperacion de la deuda y el indice de fortaleza del marco regulatorio de insolvencia,
asi llegamos a ese puntaje de 40 sobre 100.

Para finalizar tenemos un DAF de 40 puntos que ubica a la Argentina en puesto 111°

del ranking de facilidad de la resolucion de la insolvencia.

2.2.1.1 Argentina y su posicion frente a otros paises en la resolucion de la

insolvencia del Doing Business en el informe del afio 2020.

El siguiente cuadro VIII, expone las calificaciones que se le han dado a
diferentes paises en el marco de la resolucion de la insolvencia, en el que se encuentra

Argentina para comparar sus puntuaciones.

Hemos seleccionado, a los efectos comparativos, paises que se posicionan
internacionalmente con las mas altas puntuaciones como Japon, Finlandia, Alemania y

EEUU y paises de Latinoamérica.
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Cuadro VIII “La posicion de Argentina frente a otros paises en la resolucion

de la insolvencia-Informe Doing Business - Afio 2020”

Resolucion de la Insolvencia
Facilidad de | Facilidad de Res_u ltado (0ssi los Costo % Tasade IFMR -indice de la
” i activos se venden | . -
. resolucion de |resolucion de Tiempo del recuperacion | fortaleza del marco
Pais . . o . | separadamente; 1 ~ . . .
la insolvencia |la insolvencia S e en afios |Patrimoni|(centavos por| regulatorio de
. (clasmcacmn)' (DAF) GG ame) g . o . délar) . insolvencia (0-16)'
Finlandia 1 92,7 1 9 3.5% 88 14.5
Estados Unidos 2 90,5 1 1,00 10% 81 15
Japon 3 90,2 1 .6 4.2% 92.1 13
Alemania 4 89,8 1 1.2 8% 79.8 15
Chile 53 60,1 0 2 14.5% 41.9 12
Uruguay 70 53,6 0 1.8 7% 44.4 9.5
Argentina 111 40,0 0 2.4 16.5% 19.2 9.5
Ecuador 160 25,5 0 5.3 18% 18.3 5

Se observa que, en Argentina el tiempo necesario para que los acreedores
recuperen su deuda es de 2.4 afios en comparacién con EEUU que es de 1 afio y en
comparacién con Ecuador que es de 5.3 afios. Lo que la posiciona en un punto

intermedio entre dichas economias.

El costo de los procedimientos que se registra como un porcentaje del valor de
los bienes del deudor es en EEUU del 10 %, en Argentina del 16,5% y en Ecuador del
18%, también encontrandose en una media entre un pais mejor posicionado como

EEUU y uno, peor rankeado como Ecuador.

En la misma linea sigue la tasa de recuperacion que se registra como los
centavos por dodlar, recuperados por los acreedores garantizados a través de los
procedimientos de reorganizacion, liquidacion o ejecucion (hipotecaria o medidas de

administracion) de la deuda, para finalizar podemos ver la calificacion del indice de
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fortaleza del marco regulatorio que va de 0 a 16 cuanto mas alta es mejor, EEUU

cuenta con un puntaje de 15, mientras que Argentina obtiene un puntaje de 9,5 y

Ecuador un puntaje de 5.

2.2.1.2. Argentina y su evolucion en el Doing Business y la resolucion de la

insolvencia entre los afios 2016 a 2020.

A través del siguiente grafico III podemos observar, la evolucion de la
Argentina en los rankings mundiales de la facilidad de resolucion de la insolvencia y

del Doing Business durante los afios 2016 a 2020.

Se observa una que nuestro pais bajo en los puestos de facilidad de resolucion
de la insolvencia del puesto 94° en el afio 2016 al puesto 111° en el afio 2020.
Recordemos que cuanto mas alto es el ranking mejor estd disefiado el sistema para

resolver la insolvencia empresarial.

Lo mismo ocurre en su posiciéon del Doing Business donde parece tener una
mejora en el afio 2017 ocupando el puesto 116° pero luego en 2020 ocupa el puesto

126°.

En consecuencia, notamos del afio 2016 al afio 2020 un empeoramiento en sus

calificaciones para realizar negocios y en la facilidad para resolver la insolvencia.
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Grdfico Il “Argentina en el ranking de facilidad de la resolucion de la

”

insolvencia y del Doing Business - Evolucion periodo 2016-2020

ARGENTINA - RANKING THE WORLD BANK
RESOLUCION DE LA INSOLVENCIA
DOING BUSINESS
EVOLUCION ANOS 2016 A 2020
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En el siguiente grafico IV, podemos observar en detalle como ha sido evaluada

la Argentina en la resolucion de la insolvencia durante el periodo 2016 a 2020.

Como ya mencionamos anteriormente, su posicion en el ranking caydé 17

puestos para ubicarse del 94° al 111° en 2020.

El ranking que le da el Banco Mundial a los paises en la resolucion de la
insolvencia surge del indice denominado DAF, que como resultado de éste los ubica en

el ranking mundial.
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Notamos como en nuestro pais el DAF obtiene niveles inferiores a la par del

ranking ya que es el indice posicionador del mismo para todos los paises rankeados, la
tasa de recuperacion también va en decrecimiento mientras que el indice de fortaleza

del marco regulatorio se mantiene en un 9,5 sobre 16 puntos durante los 5 afios.

Grdfico IV “Argentina en el ranking de facilidad de la resolucién de la
insolvencia, el Doing Business, la tasa de recuperacion y el IFMR -

Evolucion periodo 2016-2020"
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2.2.1.3. Argentina y su comparacion en el ranking de la resolucion de la

insolvencia con paises latinoamericanos entre los afios 2016 a 2020.
En este acapite analizaremos la evolucion de Argentina frente a otros paises de

Latinoamérica, en la resolucion de la insolvencia a nivel mundial.

Argentina desciende en posiciones en dicho periodo junto a Bolivia, Brasil y
Colombia. Bolivia desciende 7 posiciones, Brasil 17, Colombia 1 y Argentina 17 al igual

que Brasil, mientras que Venezuela se mantiene constante en el puesto 165°, Chile

sube 3 posiciones al puesto 53° del ranking.

Dentro de la seleccion de paises latinoamericanos Chile ha obtenido el mejor

rendimiento y puntaje en los ultimos 5 afios en la resolucion de la insolvencia.

Grdfico V “Argentina en el ranking de facilidad de la resolucion de la
insolvencia y su evolucién con paises de Latinoamérica -

Evolucion periodo 2016-2020"
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2.2.2. La incidencia del producto bruto interno per capita y su vinculacién con la

insolvencia.

A continuacion, explicaremos el indicador econémico PBI per capita y como el

mismo se vincula con los indices de insolvencia en estudio.

Consideramos el PBI per cdpita como un indicador relevante en el estudio y
comparacién con los indicadores que venimos mencionando del Doing Business, por
lo que es importante su conocimiento e impacto en la comparacién y evolucidn a nivel

mundial y local.

Nos brinda una visién respecto a las condiciones sociales y econémicas de un
pais. Cuanto mas alto es el PBI per capita, se considera que el pais estd mejor en
niveles econémicos y sociales. Se advierte de la seleccion de paises estudiados que los
paises con mejor PBI per cdpita se encuentran mejor posicionados para resolver la

insolvencia.

El producto bruto interno per capita es un indicador econémico que mide la
relacion existente entre el nivel de renta de un pais y su poblacién. Se divide el

producto bruto interno (PBI) de dicho territorio entre el nimero de habitantes.

A continuacidn, en el grafico VI distinguimos a los dos paises con mejor PBI per
capita: Luxemburgo y Suiza, dos latinoamericanos: Chile y Argentina y dos paises con

menor PBI per cdpita mundial: Somalia y Burundi.
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Grdfico VI “La posicion de Argentina frente a otros paises del mundo segtin

el PBI per capita- Ano 2019”

PBI (USD PER CAPITA) ANO 2019
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Cuadro IX “La posicion de Argentina frente a otros paises del mundo segtin

al PBI per capita- Ario 2019”

PBI (USD PER
2019 CSAPITA)

Luxemburgo USD 114.685,17
Suiza USD 85.300,35
Chile USD 14.741,71
Argentina USD 9.912,28
Somalia USD 320,03
Burundi USD 261,24
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2.2.2.1. Argentina y su comparacion del PBI per capita, su posicionamiento en el
Doing Business y en la resolucion de la insolvencia con otros paises en el afio
20109.

A continuacién, compararemos nuestro pais y paises con distintos montos de
PBI per cépita y los rankings en el Doing Business y en especifico en la facilidad de
resolucion de la insolvencia. Podemos observar que paises como Estados Unidos,
Alemania y Francia tienen una mayor calificacidn y a su vez un mayor PBI per capita, a
diferencia de lo que ocurre con Argentina, Brasil y Bolivia que sus PBI per capita

disminuyen como asi también sus posiciones en los rankings.

Grdfico VII “La posicién de Argentina frente a otros paises del mundo segtn
el ranking de la resolucioén de la insolvencia, el ranking del Doing Business y

el PBI per capita- Ao 2019”

PBI - DOING BUSINESS - RESOLUCION DE LA INSOLVENCIA
ARGENTINA EN EL MUNDO ANO 2019
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Cuadro X “La posicion de Argentina frente a otros paises del mundo segtn el

ranking de facilidad de la resolucion de la insolvencia, el ranking del Doing

Business y el PBI per cdpita- Afio 2019”

Facilidad d lucié . .
actiida . € reso L.lcmn Doing Business PBI (USD PER
2019 de la insolvencia .
. Ranking CAPITA)
Ranking
Estados Unidos 2 6 USD 65.279,53
Alemania 4 22 USD 46.467,52
Francia 26 32 USD 40.380,10
Argentina 111 126 USD 9.912,28
Brasil 77 124 USD 8.897,48
Bolivia 103 150 USD 3.552,07

2.2.2.2. Argentina y su evolucion con el PBI per capita, su posicionamiento en la

resolucion de la insolvencia y el DAF entre los aiios 2015 a 2019.

En este apartado, se ilustra en el siguiente grafico VIII la evolucion de
Argentina durante los afios 2015 a 2019 segun el PBI per capita, la resolucion de la
insolvencia y el DAF. Podemos indicar una caida de su PBI per capita en 2015 de
USD13.789,06 a USD 9.912,29 al igual que su posicion en la resolucién de la
insolvencia del puesto 94° al 111° pasando de un DAF de 42,9 a 40.
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Grdfico VIII “Argentina en el ranking de facilidad de la resolucion de la
insolvencia, el DAF y el PBI per cdpita -
Evolucion periodo 2015-2019”

ARGENTINA EVOLUCION 2015-2019
PBI PER CAPITA -LA INSOLVENCIA - DAF

Facilidad de resolucion de la insolvencia (Ranking)
Facilidad de resolucion de la insolvencia (DAF)

OPBI (USD PER CAPITA)

USD 14.613,04
USD 13.789,06
USD 12.790,24
USD 11.633,49

UsD9.912,29

Cuadro XI “Argentina en el ranking de facilidad de la resolucién de la
insolvencia, el DAF y el PBI per cdpita -
Evolucion periodo 2015-2019”

. Facilidad. de resolgcién Facili.d,ad de PBI (USD PER
Argentina de la |nsollvenC|a _resolucm‘n de la CAPITA)
(Ranking) ~ insolvencia (DAF) ~

2015 94 42,9 USD 13.789,06
2016 98 42,7 USD 12.790,24
2017 101 41,2 USD 14.613,04
2018 104 41,2 USD 11.633,49
2019 111 40,0 USD 9.912,29
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2.2.2.3. Argentina y su evolucion con el PBI per capita, su posicionamiento en la

resolucion de la insolvencia y en el Doing Business entre los afios 2015 a 2019.

El siguiente grafico de barras ilustra el analisis del PBI per capita, el ranking de

la facilidad de resolucion de la insolvencia, y el ranking del Doing Business.

En este periodo estudiado distinguimos que Argentina pas6 de una posicion en
el Doing Business del puesto 118° en 2015 al puesto 126° en 2019, también un
descenso en su posicion de la resolucién de la insolvencia del puesto 94° al 111° y

disminuye también su PBI un 28% de USD 13.789,06 a USD 9.912,29.

Grdfico 1X “Argentina en el ranking de facilidad de la resolucién de la
insolvencia, el ranking del Doing Business y el PBI per cdpita -

Evolucion periodo 2015-2019”

ARGENTINA EVOLUCION 2015 A 2019
PBI PER CAPITA - LA INSOLVENCIA - DOING BUSINESS

Facilidad de resolucion de la insolvencia (Ranking)
Doing Business Ranking

OPBI (USD PER CAPITA)

USD 14.613,04
UsD 13.789,06

UsD 12.790,24
USD 11.633,49

USD 9.912,29

6000
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Cuadro XII “Argentina en el ranking de facilidad de la resolucién de la

insolvencia, el ranking del Doing Business y el PBI per cdpita -

Evolucion periodo 2015-2019”

2.3.3. La resolucion de la insolvencia y la inversion extranjera

directa.

Consideramos a la inversién extranjera directa para el estudio y comparacién

con los indicadores que venimos mencionando del Doing Business por lo que significa

. Facilidad de resolucion Doing Business PBI (USD PER
Argentina de la mso_lvenma Ranking CAPITA)
(Ranking) - -

2015 94 118 USD 13.789,06
2016 98 116 USD 12.790,24
2017 101 117 USD 14.613,04
2018 104 119 USD 11.633,49
2019 111 126 USD 9.912,29

su conocimiento e impacto y la comparacién y evolucion a nivel mundial y local.

Segin la Organizacién para la Economia Cooperacion y Desarrollo (OCDE),
define a las existencias de inversidon extranjera directa (IED) como, “aquellas que
miden el nivel total de inversion directa en un momento dado, generalmente al final de
un trimestre o de un ario. El volumen de IED en el exterior es el valor del capital social de
los inversores residentes y de los préstamos netos a empresas de economias
extranjeras. El volumen de IED entrante es el valor de la participacién de los inversores
extranjeros y de los préstamos netos a empresas residentes en la economia

declarante. Las existencias de IED se miden en USD y como porcentaje del PIB. La IED

crea vinculos estables y duraderos entre las economias. .”?7

27 https://data.oecd.org/fdi/fdi-stocks.htm#indicator-chart
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Claramente advertimos la relaciéon entre la resolucion de la insolvencia e
inversiones extranjeras y su relacion directamente proporcional. Esto es a mejor

posicion para resolver la insolvencia empresarial mayor es la inversion extranjera.

Grdfico X “La posicion de Argentina frente a otros paises del mundo segun la

inversion extranjera directa - Afio 2019”

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA ANO 2019
ARGENTINA EN EL MUNDO

USD 250.000,00 USD 237.973,00
USD 200.000,00
USD 150.000,00

USD 100.000,00

USD 65.386,00
USD 54.061,00

USD 50.000,00
USD 28.362,00

USD 12.499,00 5, 6 663 00

Estados Brasil Alemania  Francia Chile Argentina
Unidos

7

< LalED se encuentra expresada en millones.
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Cuadro XIII “La posicién de Argentina frente a otros paises del mundo segtin

la inversion extranjera directa - Afio 2019”

Inversion Extranjera

2019 Directa 2019

Estados Unidos USD 237.973,00

Brasil USD 65.386,00
Alemania USD 54.061,00
Francia USD 28.362,00
Chile USD 12.499,00
Argentina USD 6.663,00

K2

< LalED se encuentra expresada en millones.

En base a los graficos precedentemente expuestos vamos a ilustrar la relacion
al mejor posicionamiento en cuanto a la resolucién de la insolvencia como dichos

paises reciben una mejor inversién extranjera.

2.2.3.1. Argentina y su comparacion con la inversion extranjera directa, su
posicionamiento en el Doing Business y en la resolucion de la insolvencia con

otros paises en el afio 2019.

Debemos considerar que los inversores revisan estos indicadores del Doing
Business a la hora de invertir, y desde el punto de vista del acreedor que su crédito sea
satisfecho. Aquellos paises cuyos puntajes son altos representan un incentivo para

cualquier acreedor que desee invertir en ellos.

Notamos que paises como EEUU, obtienen USD 237.973 millones en inversion
extranjera directa con puestos de 2° ubicacién en facilidad de resolucion de la
insolvencia y 6° en el Doing Business, con excepcion de Brasil que cuenta con USD
65.386 millones en inversion extranjera directa con puestos de un lugar 77° en

facilidad de resolucion de la insolvencia y 124° en el Doing Business.
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El resto de los paises como Alemania, Francia, Chile y Argentina muestran una
caida en sus indices de resolucion de insolvencia y del Doing Business a la par que la

inversion extranjera directa.

Argentina en particular obtuvo USD 6.663 millones en inversion extranjera
directa en el afio 2019 ubicandose en los puestos de 111° en facilidad de resolucién de
la insolvencia y 126° en el Doing Business. Mas adelante estudiaremos su evolucién

en la inversion extranjera directa en el periodo 2015 a 2019.

Grdfico XI “La posicion de Argentina frente a otros paises del mundo segun
el ranking de la resolucioén de la insolvencia, el ranking del Doing Business y

la inversidn extranjera directa- Afio 2019”

IED - DOING BUSINESS - RESOLUCION DE LA INSOLVENCIA
ARGENTINA EN EL MUNDO ANO 2019

Facilidad de resolucion de la insolvencia Ranking [0 Doing Business Ranking

xtranjera directa

7

< LalED se encuentra expresada en millones.
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Cuadro X1V “La posicion de Argentina frente a otros paises del mundo segtin

el ranking de la resolucién de la insolvencia, el ranking del Doing Business y

la inversidn extranjera directa- Ario 2019”

Facilidad de resolucién . . ., .
. . Doing Business Inversion extranjera
2019 de la insolvencia . .
: Ranking directa
Ranking

Estados Unidos 2 6 USD 237.973,00
Brasil 77 124 USD 65.386,00
Alemania 4 22 USD 54.061,00
Francia 26 32 USD 28.362,00
Chile 53 59 USD 12.499,00
Argentina 111 126 USD 6.663,00

KD

< LalED se encuentra expresada en millones.

2.2.3.2. Argentina y su evolucion con la inversion extranjera directa, su
posicionamiento en la resolucion de la insolvencia y el DAF entre los afios 2015

a2019.

Examinamos la evolucion de Argentina durante los afios 2015 a 2019 segtn su
inversion extranjera directa, la resolucion de la insolvencia y el DAF. Podemos
observar una caida de su inversion extranjera directa 2015 de USD 11.759 millones a
USD 6.663 millones al igual que su posicidn en la resoluciéon de la insolvencia del

puesto 94° al 111° pasando de un DAF de 42,9 a 40 puntos.
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Grdfico XII “Argentina en el ranking de facilidad de la resolucién de la
insolvencia, el DAF y la inversion extranjera directa -

Evolucion periodo 2015-2019”

ARGENTINA EVOLUCION 2015-2019
IED-LA INSOLVENCIA - DAF
Facilidad de resolucion de la insolvencia (Ranking)
Facilidad de resolucion de la insolvencia (DAF)

OlInversion extranjera directa

USD 11.759,00 USD11.517,00  USD11.873,00

USD 6.663,00

USD 3.260,00

< LalED se encuentra expresada en millones.

Cuadro XV “Argentina en el ranking de facilidad de la resolucion de la
insolvencia, el DAF y la inversion extranjera directa —

Evolucion periodo 2015-2019”

Facilidad de resolucién Facilidad de L. .
Argentina de la insolvencia resolucion de la Inversmp extranjera
(Ranking) ~ insolvencia (DAF) ~ directa

2015 94 42,9 USD 11.759,00
2016 98 42,7 USD 3.260,00
2017 101 41,2 USD 11.517,00
2018 104 41,2 USD 11.873,00
2019 111 40,0 USD 6.663,00
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2.2.3.3. Argentina y su evolucion con la inversion extranjera directa, su
posicionamiento en la resolucion de la insolvencia y en el Doing Business entre

los afios 2015 a 2019.

Se comparara seguidamente la representacién de la inversion extranjera
directa, el ranking de la facilidad de resolucion de la insolvencia, y el ranking del Doing

Business.

En el periodo 2015/2019 registramos que Argentina pas6 de una posicién en el
Doing Business del puesto 118° en 2015 al puesto 126° en 2019, disminuye también
en su posicién de la resoluciéon de la insolvencia del puesto 94° al 111° y reduce
también su inversidn extranjera directa en un 57% pasando de USD 11.759 millones a

USD 6.663 millones.

Grdfico XIII “Argentina en el ranking de facilidad de la resolucion de la
insolvencia, el ranking del Doing Business y la inversion extranjera directa -

Evolucion periodo 2015-2019”

ARGENTINA EVOLUCION 2015 A 2019
IED- LA INSOLVENCIA - DOING BUSINESS
Facilidad de resolucién de la insolvencia (Ranking)
Doing Business Ranking
OInversion extranjera directa
14000
2000 USD 11.758,00 usD11.517,00  USD11.873,00

10000

8000
oo USD 6.663,00

UsD 3.260,00
o8 101
116 117

< LaIED se encuentra expresada en millones.
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Cuadro XVI “Argentina en el ranking de facilidad de la resolucion de

la insolvencia, el ranking del Doing Business y la inversion extranjera

directa — Evolucion periodo 2015-2019”

Facilidad de resolucion . . . .
. . . Doing Business Inversion extranjera
Argentina de la insolvencia . .
. Ranking directa
(Ranking) hd w7

2015 94 118 USD 11.759,00
2016 98 116 USD 3.260,00
2017 101 117 USD 11.517,00
2018 104 119 USD 11.873,00
2019 111 126 USD 6.663,00

7

< LalED se encuentra expresada en millones.

2.2.4. La resolucion de la insolvencia y el indice de percepcion de la corrupcion
(IPC).

Seleccionamos a este indice dentro del estudio para su comparaciéon en el
ranking con los indicadores que venimos mencionando del Doing Business por lo que
representa su comprension e impacto y la comparacion y evolucidn a nivel mundial y

local.

Este indice tiene relacion directa con el resto de los parametros, dado que los
inversores invierten donde las politicas son mas transparentes corriendo asi menor
riesgo de perder su capital invertido. En consecuencia, veremos su relacion con las

calificaciones obtenidas a nivel mundial en la resolucién de la insolvencia.

El indicador califica a paises y territorios en funcién de sus niveles percibidos
de corrupciéon en el sector publico. Transparencia Internacional describe a la
corrupcién como “aquella que tiene como principal victima a la sociedad en su
conjunto, que es quien sufre su impacto y consecuencias, y en especial a todas aquellas

personas impedidas de gozar de derechos esenciales como educacién, seguridad,
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igualdad, justicia o salud, debido a que aquellos fondos publicos destinados a esos

fines fueron desviados para la obtencion de beneficios privados y/o individuales.”?®

Tiene impactos: Politicos: en las instituciones publicas y el Estado de derecho.
Sociales: en la participacion, la educacidn, la salud y el acceso a servicios publicos.
Econdmicos: en el desarrollo sostenible y el crecimiento productivo. Ambientales: en
la disponibilidad de recursos naturales presentes y futuros para el goce de un

ambiente sano.

Segun el organismo Transparency International, “el indice clasifica 180 paises
y territorios seguin la percepcidn del nivel de corrupcién en su sector publico segin

expertos y empresarios.”2?

El indice cuenta con un ranking donde mds cerca de 0 se encuentra mejor
calificacion obtiene, y a mayor distancia una peor calificacion. El ranking es el que
utilizaremos para expresar las posiciones de los paises en los distintos graficos

presentados a continuacién.

28 https://poderciudadano.org/wp-content/uploads/2021/08/6_integridad_transparencia.pdf

2 https://www.transparency.org/es/news/cpi-2020-global-highlights#
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Grdfico XIV “La posicion de Argentina frente a otros paises del mundo segtin

el ranking de la percepcion del nivel de corrupcion- Ano 2019”

INDICE DE PERCEPCION DE LA CORRUPCION
RANKING ANO 2019 - ARGENTINA EN EL MUNDO

Alemania Estados Chile Italia Argentina Bolivia
Unidos

Cuadro XVII “La posicion de Argentina frente a otros paises del mundo

segun 